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REGOLAMENTO VITARIV GROUP

Allianz S.p.A. ha costituito una speciale forma di gestione degli investimenti, separata da quella delle altre

attivitd della Compagnia, caratterizzata dai seguenti elementi:

a) la denominazione della Gestione separata & Vitariv Group;

b) la valuta di denominazione della Gestione separata é l'Euro;

c) il periodo di osservazione per la determinazione del tasso medio di rendimento della Gestione separata
annuale e decorre dal 1° ottobre fino al 30 settembre dell'anno successivo.

All'interno del periodo di osservazione & prevista anche la determinazione di dodici tassi di rendimento
menisili, ciascuno dei quali & calcolato con riferimento al periodo di tempo che decorre dal primo fino
all’'ultimo giorno del mese di calendario;

d) lobiettivo della Gestione separata e di ottimizzare gli investimenti in coerenza con gli impegni

contrattuali e di conseguire un rendimento annuo tendenzialmente stabile e coerente nel medio termine
con il trend dei mercati finanziari.
Oltre che sulla base delle caratteristiche degli impegni contrattuali, le scelte di investimento sono
effettuate sulla base delle previsioni sull’evoluzione dei tassi di interesse e delle diverse classi di attivitg,
nonché sulla base dell’analisi dell’affidabilitd degli emittenti, sempre nel rispetto degli impegni assunti da
Allianz S.p.A. con riferimento ai contratti collegati alla Gestione separata.

Le attivitd in cui vengono investite le risorse sono selezionate in coerenza con le disposizioni previste dalla

normativa vigente in materia di attivitd a copertura delle riserve tecniche.

In particolare:

i. le risorse della Gestione separata sono investite in titoli di debito (titoli obbligazionari, OICR
armonizzati di tipo obbligazionario e prestiti) anche fino al 100% del patrimonio della Gestione
stessa. | titoli obbligazionari sono selezionati tra quelli emessi da Stati sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario con merito creditizio rientrante nel c.d. “investment
grade” (al momento dell’acquisto), secondo le scale di valutazione attribuite da primarie agenzie
di rating. Tra i titoli di debito si considerano inclusi i finanziamenti diretti (prestiti) sia
garantiti/collateralizzati sia non garantiti.

L'investimento in strumenti finanziari di natura azionaria (titoli azionari e OICR armonizzati di tipo
azionario) é residuale, fino ad un massimo del 25% del patrimonio della Gestione separata.
L'investimento nel comparto immobiliare (diretto o tramite fondi immobiliari) non sara superiore al
20% del patrimonio della Gestione separata e gli investimenti in fondi c.d. alternativi, non
armonizzati e in fondi speculativi, non saranno complessivamente superiori al 15% del patrimonio
della Gestione separata.

| depositi bancari rappresentano un investimento residuale non superiore al 10% della Gestione;

A livello geografico la politica di investimento & volta ad ottenere un adeguato livello di
diversificazione attraverso investimenti anche in paesi non appartenenti all’Area Euro e nel
rispetto dei limiti regolamentari anche in attivi denominati in valuta straniera.

ii. i limiti di investimento in strumenti finanziari o altri attivi emessi o gestiti da societd del gruppo di
appartenenza di Allianz S.p.A. sono i seguenti:

B OICR armonizzati istituiti, promossi o gestiti da societd del gruppo di appartenenza di Allianz
S.p.A.: fino ad un massimo del 50% del patrimonio della Gestione separata.

B Obbligazioni, azioni ed altri attivi emessi da societd del gruppo di appartenenza di Allianz
S.p.A.: fino ad un massimo del 30% del patrimonio della Gestione separata.

B Fondi di Investimento Alternativi fino ad un massimo del 15% del patrimonio della Gestione
separata.

Per tutelare gli assicurati da possibili situazioni di conflitto di interesse, Allianz S.p.A. pone in

essere operazioni infragruppo in coerenza con i principi di sana e prudente gestione, evitando di

attuare operazioni che possano produrre effetti negativi per la sua solvibilitd o che possano

arrecare pregiudizio agli interessi degli assicurati o degli altri aventi diritto a prestazioni

assicurative;
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iii. le risorse della Gestione separata possono essere investite in strumenti finanziari derivati con lo
scopo di ridurre il rischio di investimento o di pervenire ad una gestione efficace del portafoglio;
la Gestione separata & dedicata prevalentemente a polizze di tipo collettivo ed & aperta a tutti i segmenti
di clientelg;
il valore delle attivitad della Gestione separata non potrd essere inferiore alle riserve matematiche
costituite per i contratti a prestazioni rivalutabili collegati ai rendimenti realizzati dalla Gestione stessa;
il presente Regolamento puo essere modificato a seguito dell’'adeguamento dello stesso alla normativa
primaria e secondaria vigente oppure a fronte di mutati criteri gestionali con esclusione, in tale ultimo
caso, di quelle meno favorevoli per l'assicurato;
le spese che gravano sulla Gestione separata sono unicamente quelle relative all’attivitd di verifica
contabile effettuata dalla societa di revisione e quelle effettivamente sostenute per 'acquisto e la vendita
delle attivita della Gestione separata. Non sono consentite altre forme di prelievo, in qualsiasi modo
effettuate;
il rendimento della Gestione separata beneficia di eventuali utili derivanti dalla retrocessione di
commissioni o di altri proventi ricevuti da Allianz S.p.A. in virtu di accordi con soggetti terzi e riconducibili
al patrimonio della Gestione;
il tasso medio di rendimento della Gestione separata relativo al periodo di osservazione & determinato
rapportando il risultato finanziario della Gestione separata alla giacenza media delle attivita della
Gestione stessa.
Il risultato finanziario della Gestione separata e costituito dai proventi finanziari di competenza conseguiti
dalla Gestione stessa, comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di competenza, dagli utili
realizzati e dalle perdite sofferte nel periodo di osservazione. Gli utili realizzati comprendono anche quelli
derivanti dalla retrocessione di commissioni o di altri proventi ricevuti da Allianz S.p.A. in virtu di accordi
con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della Gestione separata. Le plusvalenze e le minusvalenze
vanno prese in considerazione, nel calcolo del risultato finanziario, solo se effettivamente realizzate nel
periodo di osservazione. Il risultato finanziario & calcolato al netto delle spese effettivamente sostenute
per l'acquisto e la vendita delle attivitd, per l'attivitd di verifica contabile ed al lordo delle ritenute di
acconto fiscale. Gli utili e le perdite da realizzo sono determinati con riferimento al valore di iscrizione
delle corrispondenti attivitd nel libro mastro della Gestione separata. Il valore di iscrizione nel libro
mastro di una attivitd di nuova acquisizione e pari al prezzo di acquisto.
La giacenza media delle attivitd della Gestione separata & pari alla somma delle giacenze medie nel
periodo di
osservazione dei depositi in numerario, degli investimenti e di ogni altra attivitd della Gestione separata.
La giacenza media nel periodo di osservazione degli investimenti e delle altre attivitd & determinata in
base al valore diiscrizione nel libro mastro della Gestione separata.
| criteri di valutazione impiegati ai fini del calcolo della giacenza media non possono essere modificati,
salvo in casi eccezionali. In tale eventualitd, il rendiconto riepilogativo della Gestione separata e
accompagnato da una nota illustrativa che riporta le motivazioni dei cambiamenti nei criteri di
valutazione ed il loro impatto economico sul tasso medio di rendimento della Gestione separata.
Il tasso medio di rendimento della Gestione separata relativo a ciascun periodo mensile all'interno del
periodo di osservazione & calcolato con gli stessi criteri di cui sopra, ponendo come base temporale di
calcolo lo specifico mese di calendario;
la Gestione separata & sottoposta alla verifica da parte di una societd di revisione iscritta nell’apposito
registro previsto dalla normativa vigente;
Allianz S.p.A., qualora ne ravvisasse l'opportunitd in un‘ottica di ricerca di maggiore efficienza anche in
termini di costi gestionali o di adeguatezza dimensionale della Gestione separata, al fine di perseguire
l'interesse dei contraenti e nel rispetto dei criteri e del profilo di investimento, potrd procedere alla
scissione della Gestione separata Vitariv Group o alla fusione della stessa con una o pit Gestioni separate
istituite dalla Societd aventi sia analoghe caratteristiche che omogenee politiche di investimento, senza
alcun onere o spesa per i contraenti. In tali eventualitd, la Societd invierd ai contraenti delle polizze a
prestazioni rivalutabili collegate ai rendimenti realizzati dalla Gestione separata Vitariv Group una
tempestiva comunicazione e, qualora sia necessario redigere un nuovo Regolamento, copia dello stesso;

m) il presente Regolamento & parte integrante delle Condizioni di assicurazione.

DGA180-01/2020



